11.
Na osnovu Clana 12 stav 4 Zakona o kontroli drzavne pomod¢i (“Sluzbeni list CG”,
broj 89/25), Ministarstvo finansija donijelo je

UPUTSTVO
O NACINU | METODU UTVRDIVANJA | IZRACUNAVANJA EKVIVALENTA
SUBVENCIJE

Clan 1
Ovim uputstvom propisuje se nacin i metod utvrdivanja i izraCunavanja ekvivalenta

subvencije.
Clan 2

Referentna i diskontna kamatna stopa primjenjuju se u obraCunu ekvivalenta
subvencije u skladu sa ovim uputstvom.

Referentna i diskontna kamatna stopa izraCunavaju se na nacin sto se referentna
oshovna stopa uvecava za marzu datu u Tabeli 1.

Tabela 1

MarzZa kod kredita u baznim poenima

o Obezbjedenje
Kreditni rejting Visoko Uobicajeno Nisko
Jak (AAA - A) 60 75 100
Dobar (BBB) 75 100 220
Zadovoljavajuci (BB) 100 220 400
Slab (B) 220 400 650
Lo$/Finansijske teSkoce
(CCC i manje) 400 650 1000

Marza kod novoosnovanog privrednog subjekta ili priviednog subjekta koji nema
kreditnu istoriju ili ocjenu kreditnog rejtinga

400 650 1000

Marza za diskontnu kamatnu stopu

Fiksna marza 100

Referentna osnovna stopa odreduje se na osnovu propisa kojim se ureduju uslovi
za davanje dnevnog kredita bankama za likvidnost.

Ekvivalent subvencije za bespovratna sredstva je trenutna vrijednost bespovratnih

novéanih sredstava i izradunava se na osnovu formule:

Q Q
z_ 4 2 —+ () + —
I+i (1+1) (2+14)

Ekvivalent subvencij e=Q, +

gdje je:
Q1 — dio ukupnih bespovratnih sredstava primljen u prvoj godini (prva godina je godina u
kojoj davalac pomoci donese odluku o bespovratnim sredstvima);



Q2 — dio ukupnih bespovratnih sredstava primljen u drugoj godini;
Q3 - dio ukupnih bespovratnih sredstava primljen u trecoj godini;
(-..)
Qn - dio ukupnih bespovratnih sredstava primljen u godini n;
i - referentna kamatna stopa.
Ekvivalent subvencije kamate je trenutna vrijednost kamate koju drzava djelimi¢no
ili u potpunosti finansira i izraCunava se na osnovu formule:

QZ Q3
+ P +(..) + —
I+i (1+1) (1+14)

Ekvivalent  subvencij e=Q, +

gdje je:
Q1 — dio subvencije kamate primljen u prvoj godini;
Q2 - dio subvencije kamate primljen u drugoj godini;
Q3 - dio subvencije kamate primljen u tre¢oj godini;
Qn - dio subvencije kamate primljen u godini n;
i - referentna kamatna stopa.
Ekvivalent subvencije kod poreskih olakSica je trenutna vrijednost ukupnog iznosa
poreske olakSice i izraCunava se kao i ekvivalent subvencije bespovratnih sredstava na
osnovu formule:

QZ Q3
+ > + (...) + —
I+i (1+1) (1+14)

Ekvivalent  subvencij e=Q, +

gdje je:
Q1 — dio ukupnog iznosa poreske olaksSice u prvoj godini (prva godina je godina u kojoj
davalac pomoci donese odluku o poreskim olakSicama);
Q2 — dio ukupnog iznosa poreske olakSice u drugoj godini;
Q3 - dio ukupnog iznosa poreske olaksice u tre¢oj godini;
()
Qn - dio ukupnog iznosa poreske olakSice u godini n;
i - referentna kamatna stopa.
Ekvivalent subvencije kod povoljnog zajma je trenutna vrijednost kamate koju
korisnik nije platio tokom perioda na koji mu je zajam na raspolaganju i izraCunava se na
osnovu formule:

p f
Ekvivalent subvencij e=Q * [1 + ;]
i* (P —F)

gdje je:
Q — zajam;
i - referentna kamatna stopa,
r — diskonta kamatna stopa, r=1/(1+i);
P — period zajma ukljuCujuci grejs period;
F — duZina grejs perioda.

Ekvivalent subvencije kada korisnik prima zajam po subvencionisanoj kamatnoj
stopi koja je niza od trzisne je trenutna vrijednost proizvoda razlike izmedu referentne i
subvencionisane stope i primljenog zajma i izraCunava se na osnovu formule:

. P f
i ro—r
Ekvivalent  subvencij e=Q* (1 - 7) 1+
Ui i (P-F)

gdje je:

Q — zajam;

i - referentna kamatna stopa,

i' — subvencionisana kamatna stopa;



r — diskonta kamatna stopa, r=1/(1+i);
P — period zajma uklju€ujuéi grejs period;
F — duzina grejs perioda.

Ekvivalent subvencije kod garancije drzave ili opstine je trenutna vrijednost
proizvoda razlike izmedu referentne stope koja vaZi bez garancije i nize stope pomnozZene
sa primljenim iznosom zajma umanjena za trenutnu vrijednost naknade koja se placa za
garanciju i izraCunava se na osnovu formule:

( i’) rf—r’ GF, GF , GF .
Ekvivalent — subvencij e=Q*|1-—| 1+ - GF, + + —+ () + —
i) i*(P-F) 1+i (1+1) (2+1)

gdje je:
Q — zajam;
i - referentna kamatna stopa;
I' — povlas¢ena kamatna stopa;
r — diskonta kamatna stopa, r=1/(1+i);
P — period zajma uklju€ujuéi grejs period;
F — duzina grejs perioda;
GF, - naknada za garnciju koju treba platiti u godini ,,n“.
Ekvivalent subvencije kada korisnik stice imovinu, nepokretnost ili koristi usluge
ispod trziSne cijene je trenutna vrijednost razlike izmedu trziSne cijene i plaéene cijene.

Clan 3
Danom stupanja na snagu ovog uputstva prestaje da vazi Uputstvo o nacinu

izraCunavanja ekvivalenta subvencije i kamatne stope povracaja ("Sluzbeni list CG", broj
130/22).

Clan 4

Ovo uputstvo stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu
Crne Gore”.

Broj: 14/2-03-040/25-46345/3
Podgorica, 29. decembra 2025. godine

Ministar,
mr Novica Vukovié, s.r.
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