1156.

Komisija za trziste kapitala (u daljem tekstu: Komisija) na osnovu ¢lana 20 st. 6, ¢lana 22 stav 6 i
Clana 24 stav 3 Zakona o alternativnim investicionim fondovima ("Sluzbeni list Crne Gore", br.
024/25 od 12.03.2025, 117/25 od 15.10.2025, 014/26 od 09.02.2026) — (u daljem tekstu: Zakon), na
182. sjednici od 29. 4. 2026. godine, je donijela

PRAVILA
O IZDAVANJU DOZVOLE ZA RAD DRUSTVIMA ZA UPRAVLJANJE
ALTERNATIVNIM INVESTICIONIM FONDOVIMA

Uvodne odredbe
Clan 1

Ovim Pravilima blize se propisuju:

1) bliza sadrzina zahtjeva za izdavanje dozvole za rad druStvu za upravljanje alternativnim
investicionim fondom (u daljem tekstu: DZUAIF) i dokumentacije koja se prilaze uz zahtjev;

2) uslovi pod kojima je DZUAIF duzan da obavijesti Komisiju o znaCajnim promjenama podataka
1 uslova pod kojima mu je izdata dozvola za rad; i

3) sadrzaj zahtjeva i dokumentacije koja se dostavlja uz zahtjev za izdavanje dozvole za prosirenje
dozvole za rad.

Zahtjev za izdavanje odnosno proSirenje dozvole za rad DZUAIF
Clan 2

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad DZUAIF podnosi se za djelatnost upravljanja
alternativnim investicionim fondovima.

(2) Kada drustvo za upravljanje namjerava da, uz djelatnost upravljanja alternativnim
investicionim fondovima, obavlja jednu ili viSe ostalih djelatnosti iz ¢lana 9 stav 6 Zakona, u okviru
zahtjeva za izdavanje dozvole za rad za djelatnost upravljanja alternativnim investicionim fondovima
duzno je da Komisiji podnese i zahtjev za dobijanje saglasnosti za obavljanje ostalih djelatnosti, i u
tom slucaju se uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad, osim dokumentacije propisane ovim Pravilima,
prilaze 1 dodatna dokumentacija koja se podnosi u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje
trziSte kapitala, kao i podzakonskih akata donijetih na osnovu tog zakona.

(3) Kada drustvo za upravljanje namjerava da upravlja otvorenim investicionim fondovima sa
javnom ponudom koji su regulisani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicionih
fondova sa javnom ponudom, duzno je da Komisiji podnese i zahtjev za izdavanje dozvole za rad u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i rad otvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom.

Dokumentacija koja se prilaze zahtj evu za izdavanje odobrenja za rad DZUAIF-a
Clan 3
(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad odnoso prosirenje dozvole za rad DZUAIF podnosi se
naobrascu koji propisuje Komisija i isti sadrzi sledece podatke:
1) podatke o DZUAIF i to:
a) naziv DZUAIF-a;
b) datum ugovora/odluke o osnivanju;
c) sjediste;
d) ukupan osnivacki kapital; 1
e) adresa za prijem elektronske poste.
2) osnovne podatke o predloZzenim ¢lanovima uprave;
3) osnovne podatke o predlozenim investicionim menadzerima, sa ugovorima/predugovorima o
radu, na neodredeno vrijeme sa punim radnim vremenom;



4) osnovne podatke o licu ovlas¢enom za podnoSenje zahtjeva za izdavanje dozvole za rad i to:
a) ime 1 prezime;
b) adresa za prijem poste;
¢) adresa za prijem elektronske poste; i
d) kontakt telefon.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana podnosilac zahtjeva duzan je da prilozi sledece:

1) ugovor o osnivanju, odnosno odluku o osnivanju DZUAIF;

2) statut DZUAIF-a;

3) za svakog predloZenog sticaoca kvalifikovanog ucesc¢a, dokumentaciju koja se dostavlja uz
zahtjev za sticanje kvalifikovanog ucesca, na osnovu odredaba Zakona i podzakonskog akta kojima se
reguliSe davanje saglasnosti na sticanje kvalifikovanog uc¢es¢a u DZUAIF-u, kao i1 Sematski prikaz
vlasniCke strukture DZUAIF-a, ukljucuju¢i prikaz udjela u kapitalu odnosno glasackim pravima i
spisak svih pravnih i fizickih lica koja ¢e imati kvalifikovano ucesc¢e u drustvu za upravljanje, kao 1
naznaku za svako lice:

a) za fizicka lica ime i prezime, JMB i adresu prebivaliSta, odnosno za pravno lice naziv drustva,
PIB i adresu sjedista drustva;

b) broj i vrsta akcija ili udjela koji su upisani ili koji ¢e biti upisani;

¢) nominalna vrijednost akcija ili poslovnih udjela;

d) iznos koji je uplacen ili ¢e biti uplacen za akcije odnosno poslovne udjele;

e) ukoliko postoji zaloZzno pravo na akcijama/udjelima sa podacima o licima u ¢iju Korist je
upisano.

4) podatke o kapitalu i dokaze o izvorima kapitala koji su sticaocu kvalifikovanog uces¢a na
raspolaganju i to potvrdu kreditne institucije o izdvojenim sredstvima na racunu za posebne namjene
otvorenom u svrhu uplate osnovnog kapitala DZUAIF-a;

5) spisak lica koje su sa druStvom za upravljanje, u smislu ¢lana 6 stav 1 tac. 10 do 14 Zakona, u
odnosu uske povezanosti, kao 1 opis nacina povezanosti;

6) za svakog predlozenog ¢lana uprave, dokumentaciju koja se dostavlja uz zahtjev za izdavanje
saglasnosti za obavljanje funkcije ¢lana uprave, na osnovu odredaba Zakona 1 podzakonskog akta
kojim se detaljnije propisuje davanja saglasnosti na imenovanje ¢lana uprava;

7) podatke o ¢lanovima odbora direktora, kada je to primjenjivo;

8) izjavu i dokaz o ispunjavanju uslova u vezi sa organizacionim zahtjevima DZUAIFpropisanih
Zakonom 1 podzakonskima aktom kojim se propisuju organizacioni zahtjevi DZUAIF-a, kao i
detaljan prikaz organizacione strukture DZUAIF-a;

9) projekcije finansijskih pokazatelja za DZUAIF, a u slucaju da je osnivac pravno lice finansijske
izvjestaje za protekle tri godine poslovanja tog pravnog lica;

10) kada je to primjenjivo, podatke o poslovima koje ¢e drustvo za upravljanje delegirati na trece
lice u skladu sa odredbama ¢l. 47 - 50 Zakona;

11) dokaz o plac¢enoj naknadi; 1

12) dodatnu dokumentaciju na zahtjev Komisije.

(3) Dokazi iz stava 2 tacka 8 ovog ¢lana moraju da sadrze sledece:

1) poslovni plan mora biti izraden za najmanje prve tri poslovne godine i1 treba da sadrzi
informacije o planiranim aktivnostima DZUAIF-a koje ukljucuju:

a) prikaz i detaljno objasnjenje odrzivosti poslovnog modela, identifikaciju faktora poslovnih 1
pravnih rizika, ukljucujuéi rizike pranja novca i finansiranja terorizma i objaSnjenje kako ¢e drustvo
za upravljanje da upravlja tim rizicima; 1

b) opis strategije DZUAIF-a, ukljucujuci strateske ciljeve i prednosti, razloge osnivanja DZUAIFi
obavljanje djelatnosti za koju trazi odobrenje.

2) podatke o revizorima, ako su dostupni u trenutku podnosenja zahtjeva za izdavanje odobrenja
zarad; i



3) organizacionu strukturu i strukturu internih kontrola koje obavezno sadrze:

a) podatke o licima kojima su dodijeljene funkcije internih kontrola, ukljucujuéi ime, prezime,
JMB, adresu i funkciju koju ¢e obavljati;

b) spisak delegiranih poslova, odnosno poslova koji se namjeravaju delegirati, kao i spisak
ugovora koji su sklopljeni ili predvideni sa vanjskim dobavlja¢ima;

¢) opis mjera za utvrdivanje i sprecavanje ili upravljanje sukobima interesa u odnosu na djelatnosti
koje su predmet dozvole za rad;

d) pojedinosti o sistemima za procjenu i upravljanje rizicima pranja novca i finansiranja terorizma;

e) planove za kontinuitet poslovanja, ukljuujuéi sisteme i ljudske resurse; i

f) upravljanje evidencijom, vodenje evidencije i politike o Cuvanju podataka.

(4) Podaci o organizacionoj strukturi iz stava 3 tacka 3 ovog ¢lana moraju da sadrze Sematski
prikaz organizacije i sledece informacije:

1) opis medusobnih odnosa izmedu razlicitih funkcija DZUAIF-a; i

2) informacije o sistemu internih kontrola koje moraju da sadrze sledece:

a) prikaz i detaljan opis unutrasnje organizacije, ukljucuju¢i namijenjena finansijska sredstva i
ljudske resurse, funkcije pra¢enja uskladenosti i kada je primjenjivo funkcije kontrole rizika 1 funkcije
interne revizije, sa opisom finansijskih i ljudskih resursa i obja$njenjem kako drustvo za upravljanje
namjerava da zadovolji regulatorne i kapitalne zahtjeve, ukljucujuci zahtjeve za spreCavanje pranja
novca i finansiranja terorizma; i

b) opis sistema pracenja uskladenosti i kada je primjenjivo interne kontrole i kontrole rizika,
njihove interne procedure i linije izvjeStavanja prema upravi i kada je primjenjivo odboru direktora.

(5) Projekcije finansijskih pokazatelja moraju da sadrze sledece podatke:

1) projekcije finansijskih izvjeStaja najmanje za prve tri poslovne godine ukljucujuéi:

a) projekcije bilansa stanja;

b) projekcije bilansa uspjeha; i

¢) projekcije izvjesStaja o nov€anim tokovima.

2) pretpostavke za projekcije i objasnjenje iznosa iz tacke 1 ovog stava, kao i objasnjenja broj¢anih
podataka;

3) kada je primjenjivo, projekciju obracuna kapitalnih zahtjeva i projekciju stope solventnosti za
prvu godinu;

4) podatke o postoje¢im i1 budu¢im obavezama koje se ocekuju prije pocetka rada
DZUAIFzajedno sa podacima o davaocu kredita ili zajma, dospijecu i ostalim uslovima zaduzivanja,
namjeni sredstava, a ako davalac kredita ili zajma nije kreditna ili finansijska institucija koja je
subjekt supervizije, potrebno je priloziti podatke o izvorima sredstava odobrenog kredita ili zajma,
odnosno kredita ili zajma koji bi trebao biti odobren drustvu za upravljanje;

5) podatke o svim zaloznim pravima, garancijama i jemstvima, naknadama koje je drustvo za
upravljanje izdalo ili za koje se ocekuje da ¢e ih izdati prije pocetka rada; i

6) ako postoji, kreditni rejting osnivaca odnosno, ako je primjenjivo, DZUAIF-a, i grupe ¢iji bi
¢lan drustvo za upravljanje trebalo da postane.

(6) Uz zahtjev za prosirenje dozvole za rad podnosilac zahtjeva duzan je da prilozi izmijenjeni akt
iz stava 2 tacka 2 ovog ¢lana.

(7) Ukoliko zahtjev za izdavanje dozvole za rad DZUAIF-a podnosi ve¢ osnovano drustvo koje
nije DZUAIF, uprava tog drustva uz zahtjev prilaze i finansijske izvjestaje za tri prethodne poslovne
godine, a ukoliko je drustvo osnovano u prethodne tri godine, dostavlja finansijske izvjestaje za svaku
godinu od osnivanja.

(8) Ukoliko drustvo iz stava 7 ovog Clana podlijeZze obavezi sastavljanja konsolidovanih i/ili
revidiranih finansijskih izvjestaja, uz zahtjev, uprava drustva dostavlja konsolidovane i/ili revidirane
finansijske izvjestaje drusStva za tri prethodne poslovne godine, a ukoliko je drustvo osnovano u
prethodne tri godine, konsolidovane i/ili revidirane finansijske izvjeStaje za svaku godinu od
osnivanja.



(9) Izuzetno, ukoliko zahtjev za izdavanje dozvole za rad velikog DZUAIF-a podnosi DZUAIF
koji ve¢ ima dozvolu za rad srednjeg ili malog DZUAIF-a, izdatu od strane Komisije, uz zahtjev
prilaze samo dokumentaciju koju nije dostavio prilikom izdavanja predmetne dozvole, a ukoliko je,
ve¢ dostavljenu dokumentaciju potrebno izmijeniti ili azurirati, dostavlja 1 izmijenjenu odnosno
azuriranu dokumentaciju.

Dostavljanje zahtjeva i podataka
Clan 4

(1) Komisija moze u postupku izdavanja dozvole za rada, pored dokumentacije iz ¢lana 20
Zakona 1 dokumentacije propisane ovim pravilima, od podnosioca zahtjeva zatraziti i drugu
dokumentaciju koju ocijeni potrebnom za odlucivanje o izdavanju dozvole za rad, ukljucujuéi i
informacije koje su propisane zakonom kojim se ureduje spre¢avanje pranja novca i finansiranja
terorizma, a koju prikupljaju obveznici tog zakona.

(2) Dokumentacija propisana ovim Pravilima dostavlja se u originalu ili ovjerenoj kopiji, dok se
inostrane isprave dostavljaju prevedene na crnogorski jezik od strane ovlas¢enog sudskog tumaca za
odgovaraju¢i jezik i1 ovjerene u skladu sa zakonom i medunarodnim propisima (Apostille — Haska
konvencija o ukidanju potrebe legalizacije stranih javnih isprava, od 5. oktobra 1961. godine).

Postupanje Komisije po zahtjevu za izdavanje odnosno proSirenje dozvole za rad drustvu za

upravljanje
Clan 5

(1) Komisija, u roku od 90 dana od dana prijema uredno podnijetog zahtjeva, donosi rjesenje o
izdavanju odnosno prosirenju dozvole za rad ili rjeSenje o odbijanju zahtjeva.

(2) U slucaju nepotpunog ili neurednog zahtjeva za izdavanje dozvole za rad ili zahtjeva sa
formalnim nedostatkom, Komisija ¢e, u roku iz stava 1 ovog ¢lana, pisano zatraziti od podnosioca
zahtjeva da otkloni uocene nedostatke u roku iz ¢lana 21 stav 3 Zakona.

(3) Podnosilac zahtjeva je duzan da, u roku koji je odredila Komisija, otkloni uo¢ene nedostatke i
dostavi Komisiji trazenu dokumentaciju.

(4) Ako podnosilac zahtjeva ne otkloni nedostatke u datom roku, Komisija ¢e rjeSenjem odbiti
podnijeti zahtjev.

(5) DZUAIF je duzno da, po prijemu rjeSenja Komisije o izdavanju dozvole za rad, izvrsi
registraciju pred nadleznim organom i u roku od 7 dana od dana registracije pred nadleznim organom
o0 istom obavijesti Komisiju.

Uslovi i nacin obavjeStavanja Komisije o znacajnim
promjenama
Clan 6
(1) DZUALIF je duzno da obavijesti Komisiju o svakoj zna¢ajnoj promjeni podataka i uslova na
osnovu kojih mu je izdata dozvola za rad, bez odlaganja, a najkasnije u roku od osam dana od dana
nastanka promjene.

(2) Znacajnim promjenama u smislu ovog ¢lana smatraju se narocito:

1) promjene u kvalifikovanom uc¢esé¢u u DZUAIF;

2) promjene ¢lanova uprave i ¢lanova odbora direktora, ako je to primjrnjivo;

3) promjene u organizacionoj strukturi DZUAIF-a koje mogu uticati na upravljanje AIF-ovima;

4) promjene sjedista, poslovne adrese ili drugih registarskih podataka;

5) uvodenje novih investicionih strategija ili znacajne izmjene postojecih;

6) promjene u sistemu upravljanja rizicima, internim kontrolama ili funkciji uskladenosti
poslovanja (compliance);

7) promjene depozitara, eksternih upravljaca ili drugih znacajnih ugovornih partnera;



8) nastupanje okolnosti koje mogu znacajno uticati na finansijsko stanje ili likvidnost DZUAIF-a;
9) pokretanje postupaka pred nadleznim organima koji mogu uticati na zakonitost poslovanja;
10) druge promjene koje mogu biti od znacaja za izdatu dozvolu ili zastitu investitora.

(3) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi:

1) detaljan opis promjene;

2) datum nastanka promjene;

3) razloge za nastanak promjene;

4) procjenu uticaja promjene na poslovanje DZUAIF-a i upravljanje fondovima;

5) odgovaraju¢u dokumentaciju kojom se potvrduje promjena.

(4) DZUAIF je duzno da obavjestenje dostavi u pisanoj formi ili elektronskim putem, u skladu sa
uputstvima i tehnickim zahtjevima koje propisuje Komisija.

(5) U slucaju kada je promjena planirana, DZUAIF je duzan da prethodno obavijesti Komisiju i
dostavi relevantnu dokumentaciju prije sprovodenja promjene, osim ako priroda promjene to ne
omogucava.

(6) Komisija moze, u roku iz Clana 22 stav 3 Zakona, zahtijevati dodatne informacije,
dokumentaciju ili naloziti mjere u vezi sa prijavljenom promjenom.

(7) DZUAIF je duzan da odlozi sprovodenje promjene ukoliko Komisija utvrdi da ista nije u
skladu sa zakonom ili moze ugroziti stabilnost poslovanja ili interese investitora.

Davanje saglasnosti na statut DZUAIF-a
Clan 7

(1) Zahtjev za davanje saglasnosti na statut DZUAIF-a i njegove izmjene podnosi se na obrascu
koji propisuje Komisija i koji sadrzi slede¢e podatke:

1) podatke o DZUAIF-u i to:

a) poslovno ime;

b) sjediste;

c¢) datum 1 broj statuta DZUAIF-a na koji se trazi saglasnost; i

d) adresa za prijem elektronske poste.

2) osnovne podatke o licu ovlas¢enom za podnosenje zahtjeva za davanje saglasnosti na statut i to:

a) ime i prezime;

b) adresa za prijem poste;

c) adresa za prijem elektronske poste; i

d) kontakt telefon.

(2) Statut DZUAIF-a sadrzi najmanje slede¢e podatke:

1) naziv DZUAIF-a;

2) sjediste DZUAIF-a, odnosno adresu na koju se $alju zvanic¢ni dopisi, ako se razlikuje;

3) djelatnost DZUAIF-a;

4) odredbu da je DZUAIF akcionarsko drustvo ili drustvo sa ogranicenom odgovornosc¢u i iznos
osnivackog kapitala;

5) broj akcija ili udjela;

6) sastav akcionarskog kapitala prema klasama akcija, kada je to primjenjivo;

7) u slucaju postojanja nekoliko klasa, broj akcija prema pojedinoj klasi, njihova pocetna cijena i
prava koja daju vlasnicima, kada je to primjenjivo;

8) broj akcija koji je emitovan za nenovcane uloge, zajedno sa vrstom imovine koja sac¢injava ulog
1 imenom lica koje takav ulog daje, kada je to primjenjivo;

9) odredbe o promjeni osnovnog kapitala;

10) postupak zamjene jedne klase hartija od vrijednosti drugom, kada je to primjenjivo;

11) ogranicenje prava DZUAIF-a da emituje obveznice ili da se zaduzuje po drugom osnovu;



12) ovlascenje i postupak sazivanja i vodenja skupstine akcionara i odredbe o nacinu glasanja;

13) pravila za rad ¢lanova odbora direktora, postupak izbora i opoziva ¢lanova upravnih i izvrs$nih
organa, njihova prava, obaveze i ovlas¢enja;

14) postupak izdavanja i prijema isprava;

15) rok na koji se drustvo za upravljanje osniva, ukoliko se ne osniva na neodredeno vrijeme;

16) postupak izmjena i dopuna statute; i

17) druge odredbe, u skladu sa zakonom.

(3) Drustvo je duzno da podnese zahtjev za davanje saglasnosti na izmjene statuta u roku od 30
dana od dana usvajanja.

(4) Uz zahtjev za davanje saglasnosti na statut DZUAIF-a dostavlja se i:

1) odluka o usvajanju izmjena statuta sa obrazlozenjem,;

2) preciscen tekst statuta koji se mijenja;

3) dokaz o uplati propisane naknade; i

4) druga dokumentacija po zahtjevu Komisije.

Postupanje Komisije po zahtjevu za davanje saglasnosti na statut DZUAIF-a
Clan 8

(1) Komisija, u roku od 30 dana od dana prijema uredno podnijetog zahtjeva, donosi rjesenje o
davanju saglasnosti na statut DZUAIF-a.

(2) U sluc¢aju nepotpunog ili neurednog zahtjeva za davanje saglasnosti na statut ili zahtjeva sa
formalnim nedostatkom, Komisija ¢e, u roku iz stava 1 ovog ¢lana, pisano zatraziti od podnosioca
zahtjeva da otkloni uoCene nedostatke u odgovaraju¢em roku.

(3) Podnosilac zahtjeva je duzan da, u roku koji je odredila Komisija, otkloni uo¢ene nedostatke i
dostavi Komisiji trazenu dokumentaciju.

(4) Ako podnosilac zahtjeva ne otkloni nedostatke u datom roku, Komisija ¢e rjeSenjem odbiti
podnijeti zahtjev.

(5) DZUAIF je duzno da, po dobijanju saglasnosti Komisije na statut, isti registruje pred
nadleznim organom i u roku od 7 dana od dana registracije pred nadleznim organom o istom obavijesti
Komisiju.

Podnosenje elektronskim putem
Clan 9
(1) Zahtjevi i dokumentacija propisani ovim pravilima mogu se podnijeti i u elektronskom obliku,
preko portala Komisije, a na zahtjev Komisije i u papirnoj formi.
(2) Potpisivanje elektronskog zahtjeva 1 dokumenata, kao 1 ovjera elektronskih
dokumenata,sprovodi se u skladu sa propisima koji ureduju elektronski potpis i elektronski dokument.

(3) Detaljniji nacin 1 format dostavljanja zahtjeva u smislu stava 1 ovog clana ureduje Komisija
posebnim tehnickim uputstvom.

(4) U opravdanim slucajevima tehni¢ke nemogucnosti dostave (npr. kvar na sistemu,

nemogucnost Citanja primljene dokumetacije i sl.), ili dostave koja nije izvrSena na nacin propisan
ovim ¢lanom, ili opravdane sumnje u vjerodostojnost podataka ili dokumentacije obaveznici su duzni
na zahtjev Komisije da dostave dokumentaciju u pisanom obliku, neposredno ili postom.

(5) Zahtjev 1 dokumentacija iz ovih pravila koji se dostavljaju u papirnoj formi, dostavljaju se u
originalu i sadrze ime i prezime i potpis odgovornog lica.

Zavrévne odredbe
Clan 10



Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,,Sluzbenom listu Crne Gore".

Broj: 01/7-326/5-26
Podgorica, 29. 4. 2026. godine

Predsjednik Komisije
Zeljko Drin¢i¢, s.r.
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