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Na osnovu ¢lana ¢lana 30 stav 11 ¢lana 133 Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni list Crne Gore”,
br. 01/18, 069/25) Komisija za trziste kapitala (u daljem tekstu: Komisija), na svojoj 185. sjednici
odrzanoj dana 05. juna 2026. godine donosi

PRAVILA
O TEHNICKIM STANDARDIMA ZA ODGOVARAJUCE ARANZMANE, SISTEME I
PROCEDURE ZA OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA UCESNIKA NA TRZISTU KOJI
SPROVODE TRZISNA ISPITIVANJA

Predmet
Clan 1
Ovim pravilima ureduju se tehnicki standardi koji se odnose na odgovarajuée aranzmane, sisteme
1 procedure za objavljivanje informacija od strane ucesnika na trzistu koji sprovode trzisna ispitivanja
(u daljem tekstu: Pravila), a narocito nain uspostavljanja procedura kojima se opisuje nacin
sprovodenja trzisnih ispitivanja.

Procedure za sprovodenje trziSnih ispitivanja i komunikaciju informacija
Clan 2

(1) Ucesnici na trziStu koji objavljuju informacije duzni su da uspostave procedure kojima se
ureduje nacin sprovodenja trzi$nih ispitivanja.

(2) Informacije u svrhu trziSnog ispitivanja mogu se saopStavati licima koja primaju trzisno
ispitivanje usmeno, na sastancima uzivo, putem audio ili video poziva, kao i u pisanoj formi — poStom,
faksom ili elektronskim putem.

(3) Ucesnici na trziStu duzni su da uspostave procedure za sprovodenje trzi$nih ispitivanja putem
telefona, pri ¢emu se obezbjeduje koriS¢enje snimljenih telefonskih linija, ukoliko su one dostupne, uz
prethodnu saglasnost lica koje prima trzi$no ispitivanje za snimanje razgovora.

(4) Procedure iz st. 1, 2 1 3 ovog ¢lana moraju obezbijediti da lica zaposlena kod u¢esnika na trzistu
ili angazovana po drugom osnovu koriste isklju¢ivo opremu koju obezbjeduje taj ucesnik, kada u
okviru trzisnih ispitivanja Salju ili primaju telefonske pozive i elektronsku komunikaciju.

Standardizovani set informacija i nacin sprovodenja trziSnih ispitivanja
Clan 3

(1) Ucesnici na trzistu koji objavljuju informacije duzni su da uspostave procedure za razmjenu
standardizovanog seta informacija sa licima koja primaju trziSno ispitivanje, i to po unaprijed
utvrdenom redosljedu.

(2) Taj standardizovani set informacija utvrduje sam ucesnik na trzistu za svako pojedinacno
trziSno ispitivanje, prije njegovog sprovodenja, i isti se koristi u komunikaciji sa svim licima koja
ucestvuju u tom ispitivanju.

(3) U slucaju kada ucesnik na trzistu procijeni da trzisno ispitivanje moze ukljucivati otkrivanje
povlaséenih (insajderskih) informacija, standardizovani set informacija mora obuhvatiti i biti
ogranicen na sljedece:

1) izjavu da se komunikacija vrsi u svrhu trzi$nog ispitivanja;

2) obavjestenje da se razgovor snima (ako se koristi snimanje telefonskih linija, audio ili video
zapis), uz pribavljanje saglasnosti lica koje prima ispitivanje;

3) zahtjev 1 potvrdu da ucesnik na trziStu komunicira sa licem ovlas¢enim od strane potencijalnog
investitora, kao i odgovor na taj zahtjev;

4) obavjestenje da ¢e, ukoliko lice prihvati ucesce, dobiti informacije koje se mogu smatrati
povlasé¢enim u skladu sa ¢lanom 133 stav 9 Zakona,;



5) gdje je moguce, procjenu trenutka kada informacije prestaju biti povlasc¢ene, faktore koji tu
procjenu mogu promijeniti, kao i nacin obavjeStavanja o eventualnim promjenama;

6) obavjestenje o obavezama u skladu sa ¢lanom 133 stav 5 tac. 2, 3 1 4 Zakona,;

7) zahtjev za saglasnost lica da primi povlas¢ene informacije;

8) u slucaju dobijene saglasnosti, dostavljanje informacija koje se smatraju povlasé¢enim u okviru
konkretnog trziSnog ispitivanja.

(4) Kada ucesnik na trziStu procijeni da trziSno ispitivanje ne ukljucuje povlas¢ene informacije,
standardizovani set informacija obuhvata iskljucivo:

1) izjavu da se komunikacija vrsi u svrhu trziSnog ispitivanja;

2) obavjestenje o snimanju razgovora (ako se koristi snimanje), uz saglasnost lica;

3) zahtjev i potvrdu identiteta lica koje prima ispitivanje;

4) obavjestenje da informacije nijesu povlas¢ene u smislu ¢lana 133 stav 9 Zakona;

5) zahtjev za saglasnost za nastavak trziSnog ispitivanja;

6) u slucaju saglasnosti — dostavljanje relevantnih informacija.

(5) Ucesnik na trzistu mora obezbijediti da svim licima koja uc¢estvuju u istom trziSnom ispitivanju
bude prenijet isti nivo informacija.

Evidencije o trziSnim ispitivanjima i lista potencijalnih investitora koji ne Zele uc¢esce
Clan 4

(1) Za svako trzisno ispitivanje koje se sprovodi, uCesnik na trzistu koji objavljuje informacije
duzan je da sacini listu koja sadrzi sljedece informacije:

1) imena svih fizi¢kih i pravnih lica kojima su informacije otkrivene tokom trziSnog ispitivanja;

2) datum i vrijeme svake komunikacije informacija koja je izvrSena tokom ili nakon trziSnog
ispitivanja;

3) kontakt podatke lica koja primaju trzi$no ispitivanje, a koji su kori$¢eni u svrhu trziSnog
ispitivanja.

(2) Ucesnici na trziStu koji objavljuju informacije duzni su da sacine listu svih potencijalnih
investitora koji su ih obavijestili da ne zele da primaju trzi$na ispitivanja, u odnosu na sve potencijalne
transakcije ili odredene vrste potencijalnih transakcija.

(3) Ucesnik na trziStu koji objavljuje informacije duzan je da se uzdrzi od komunikacije
informacija u svrhu trzi$nih ispitivanja takvim potencijalnim investitorima iz stava 2 ovog ¢lana.

ObavjesStavanje o prestanku statusa povlaséenih informacija
Clan 5

(1) Kada ucesnici na trziStu koji objavljuju informacije procijene da su informacije iznesene
tokom trziSnog ispitivanja prestale da budu povlas¢ene informacije, duzni su da licu koje je primilo
trziSno ispitivanje dostave sljedece informacije:

1) identitet ucesnika na trzistu koji objavljuje informacije;

2) identifikaciju transakcije koja je predmet trziSnog ispitivanja;

3) datum 1 vrijeme trziSnog ispitivanja;

4) ¢injenicu da su informacije koje su otkrivene prestale da budu povlas¢ene informacije;

5) datum na koji su informacije prestale da budu povlasé¢ene informacije.

Vodenje i cuvanje evidencija i dokumentacije
Clan 6
(1) Ucesnici na trziStu koji objavljuju informacije duzni su da obezbijede da se evidencije Cuvaju
na trajnom mediju koji obezbjeduje njihovu dostupnost i ¢itljivost tokom perioda ¢uvanja propisanog
¢lanom 133 stav 11 Zakona, i to:
1) procedure iz ¢l. 1 i 2 ovih Pravila;



2) standardizovani set informacija odreden za svako trziSno ispitivanje u skladu sa ¢lanom 3 ovih
Pravila;

3) podaci o licima koja primaju trzi$no ispitivanje iz ¢lana 4 ovih Pravila;

4) sve komunikacije informacija koje su se odvijale izmedu ucesnika na trzistu koji objavljuje
informacije i svih lica koja su primila trzi$no ispitivanje u svrhu trzi$§nog ispitivanja, ukljucujuci i sve
dokumente koje je ucesnik na trzistu dostavio licima koja primaju trzi$no ispitivanje;

5) informacije koje su dovele do procjene da su informacije saopStene tokom trziSnog ispitivanja
prestale da budu povlas¢ene informacije i relevantna obavjestenja iz ¢lana 5 ovih Pravila.

(2) Za potrebe stava 1 tacka 4 ovog ¢lana, ucesnik na trzistu koji objavljuje informacije duzan je da
¢uva primljene informacije:

1) gdje je komunikacija informacija izvrSena putem telefona na snimljenim linijama, snimke
telefonskih razgovora, pod uslovom da su lica kojima se informacije saopstavaju dala saglasnost za
takvo snimanje;

2) gdje je komunikacija informacija izvrSena u pisanoj formi;

3) gdje je komunikacija informacija izvrSena tokom video ili audio snimljenih sastanaka, snimke
tih sastanaka, pod uslovom da su lica kojima se informacije saopStavaju dala saglasnost za takvo
snimanje;

4) gdje je komunikacija informacija izvrSena tokom nesnimljenih sastanaka ili telefonskih
razgovora, pisane zapisnike ili biljeske tih sastanaka ili telefonskih razgovora.

(3) Pisani zapisnici ili biljeske iz stava 2 tacka 4 ovog ¢lana sainjavaju se od strane ucesnika na
trziStu koji objavljuje informacije i propisno ih potpisuju i ucesnik koji objavljuje informacije i lice
koje prima trziSno ispitivanje, i sadrze:

1) datum i vrijeme sastanka ili telefonskog razgovora i identitet uc¢esnika;

2) detalje informacija koje se odnose na trziSno ispitivanje, a koje su razmijenjene izmedu
ucesnika na trziStu koji objavljuje informacije i lica koje prima trziSno ispitivanje tokom trziSnog
ispitivanja, ukljucujuéi informacije koje su date i informacije koje su trazene od lica koje prima
trziSno ispitivanje u skladu sa standardizovanim setom iz ¢lana 3 ovih Pravila;

3) svaki dokument i materijal koji je ucesnik na trzistu koji objavljuje informacije dostavio licu
koje prima trzi$no ispitivanje tokom trziSnog ispitivanja.

(4) U slucaju da se ucesnik na trziStu koji objavljuje informacije i lice koje prima trzisno
ispitivanje ne usaglase u roku od 5 radnih dana nakon trzi$nog ispitivanja o sadrzaju pisanih zapisnika
ili biljeski, ucesnik na trzistu koji objavljuje informacije duzan je da saCuva obje verzije pisanih
zapisnika ili biljeski, 1 verziju koju je potpisao ucesnik koji objavljuje informacije i verziju koju je
potpisalo lice koje je primilo trzi$no ispitivanje.

(5) U slucaju da lice koje je primilo trziSno ispitivanje ne dostavi ucesniku na trziStu koji
objavljuje informacije potpisanu verziju pisanih zapisnika ili biljeski u roku od 5 radnih dana nakon
trziSnog ispitivanja, ucesnik na trzistu koji objavljuje informacije duzan je da ¢uva kopiju pisane
verzije zapisnika ili biljeski koje je potpisao ucesnik koji objavljuje informacije.

(6) Evidencije iz st. 1, 2 1 3 ovog ¢lana dostavljaju se Komisiji na zahtjev.

Clan 7
Stupanje na snagu
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,,Sluzbenom listu Crne Gore”.

Broj: 01/7-463/3-26
Podgorica, 05. jun 2026. godine

Predsjednik Komisije,
Zeljko Drinci¢
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