1513.

Na osnovu ¢lana 30 stav 1 1 ¢lana 141 Zakona o trzistu kapitala (,,Sluzbeni list Crne Gore”, broj
01/18 1 069/25), Komisija za trziSte kapitala (u daljem tekstu: Komisija), na 185. sjednici odrzanoj
dana 05. juna 2026. godine, donijela je

PRAVILA
O PRIMJENI REGULATORNIH TEHNICKIH
STANDARDA ZA ODGOVARAJUCE ARANZMANE,
SISTEME I POSTUPKE, KAO I OBRASCE OBAVJESTENJA KOJI SE KORISTE RADI
SPRECAVANJA, OTKRIVANJA I PRIJAVLJIVANJA ZLOUPOTREBA TRZISTA ILI
SUMNJIVIH NALOGA ILI TRANSAKCIJA

Predmet
Clan 1

(1) Ovim pravilima ureduju se detaljna organizacija, uspostavljanje i sprovodenje odgovarajucih
aranzmana, sistema i procedura za sprecavanje, otkrivanje 1 prijavljivanje zloupotreba na trzistu
kapitala, ukljucujuéi postupanje sa sumnjivim nalozima i transakcijama koje mogu predstavljati
zloupotrebu povlasé¢enih informacija, manipulaciju trziStem ili pokusaj takvih radnji, kao i nacin i
postupak dostavljanja izvjestaja o sumnjivim nalozima i transakcijama nadleznom organu.

(2) Ovim pravilima se, narocito, ureduju: obaveze lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju
transakcije, kao i operatora trziSta i1 investicionih drustava koja upravljaju mjestom trgovanja;
uspostavljanje sistema nadzora, detekcije 1 analize naloga i transakcija; nac¢in pripreme, sadrzaj, forma
1 dostavljanje izvjestaja o sumnjivim nalozima i transakcijama (STOR); rokovi postupanja i obaveza
izvjestavanja; nacin elektronske komunikacije sa Komisijom za trziste kapitala Crne Gore kao i
¢uvanje dokumentacije i evidencija u vezi sa sprovedenim analizama i prijavama.

Definicije
Clan 2

(1) Za potrebe Pravila o primjeni regulatornih tehnickih standarda za odgovaraju¢e aranzmane,
sisteme 1 postupke, kao 1 obrasce obavjeStenja koji se koriste radi spreCavanja, otkrivanja i
prijavljivanja zloupotreba trzista ili sumnjivih naloga ili transakcija (u daljem tekstu: Pravila),
pojedini izrazi imaju sljedece znacenje:

1) ,,izvjestaj o sumnjivim transakcijama i nalozima” (STOR) oznacava izvjestaj o sumnjivim
nalozima i transakcijama, ukljuc¢ujuci svako njihovo otkazivanje ili izmjenu, koji mogu predstavljati
trgovanje na osnovu povlaséenih informacija, manipulaciju trziStem ili pokusaj trgovanja na osnovu
povlas¢enih informacija ili manipulacije trziStem, a koji se podnosi u skladu sa ¢lanom 141 st. 1,2, 31
4 Zakona o trzistu kapitala (u daljem tekstu: Zakon);

2) ,elektronska sredstva” oznaCavaju sredstva elektronske opreme za obradu (ukljucujuci
digitalnu kompresiju), skladiStenje i prenos podataka, putem Zzi¢nih, radio, optickih tehnologija ili
drugih elektromagnetnih sredstava,

3) ,,grupa” oznac¢ava mati¢no drustvo i sva njegova zavisna drustva;

4) ,,nalog” oznaCava svaki nalog, ukljucuju¢i svaku kotaciju, bez obzira da li je njegova svrha
prvobitno unosenje, izmjena, azuriranje ili otkazivanje naloga i bez obzira na njegovu vrstu.

(2) Ostali izrazi imaju isto znacenje kao u Zakonu.

Opsti zahtjevi
Clan 3
(1) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrsavaju transakcije duzna su da uspostave i odrzavaju
aranzmane, sisteme i postupke kojima se obezbjeduje:



1) efikasno i kontinuirano prac¢enje svih primljenih i prenesenih naloga i svih izvrSenih transakcija
radi otkrivanja 1 identifikovanja naloga 1 transakcija koje mogu predstavljati trgovanje na osnovu
povlaséenih informacija, manipulaciju trziStem ili pokuSaj trgovanja na osnovu povlas¢enih
informacija ili manipulacije trziStem;

2) dostavljanje STOR izvjestaja Komisiji u skladu sa zahtjevima utvrdenim ovim pravilima,
koris¢enjem obrasca iz Priloga ovih pravila.

(2) Obaveze iz stava 1 ovog ¢lana primjenjuju se na naloge i transakcije koje se odnose na bilo koji
finansijski instrument, bez obzira na:

1) svojstvo u kojem je nalog unijet ili transakcija izvrSena;

2) vrstu klijenata na koje se odnose;

3) da li su nalozi unijeti ili transakcije izvrSene na mjestu trgovanja ili van mjesta trgovanja.

(3) Operateri trzista 1 investiciona druStva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da
uspostave i odrzavaju aranzmane, sisteme i1 postupke kojima se obezbjeduje:

1) efikasno i1 kontinuirano prac¢enje svih primljenih naloga i svih izvrSenih transakcija, radi
sprecavanja, otkrivanja i identifikovanja trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija, manipulacije
trziStem 1 pokusaja trgovanja na osnovu povlasc¢enih informacija i manipulacije trzistem,;

2) dostavljanje STOR izvjestaja Komisiji u skladu sa zahtjevima utvrdenim ovim pravilima,
koris¢enjem obrasca iz Priloga ovih pravila.

(4) Obaveze iz stava 3 ovog ¢lana primjenjuju se na naloge i transakcije koje se odnose na bilo koji
finansijski instrument, bez obzira na:

1) svojstvo u kojem je nalog unijet ili transakcija izvrSena;

2) vrstu klijenata na koje se odnose.

(5) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operateri trzita i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da obezbijede da aranzmani, sistemi i postupci iz
st. 1 13 ovog ¢lana:

1) budu odgovarajuéi i proporcionalni obimu, veli¢ini i prirodi njihove poslovne aktivnosti;

2) budu redovno procjenjivani, najmanje kroz godi$nju reviziju i internu provjeru, te azurirani
kada je to potrebno;

3) budu jasno dokumentovani u pisanom obliku, ukljuujuéi sve izmjene i dopune, radi
uskladenosti sa ovim pravilima, i da se dokumentacija ¢uva najmanje pet godina.

(6) Lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su da, na zahtjev Komisije, dostave Komisiji informacije iz
stava 5 ta¢. 2 1 3 ovog Clana.

Sprecavanje, pracenje i otkrivanje
Clan 4

(1) Aranzmani, sistemi i postupci iz ¢lana 3 st. 1 1 3 ovih pravila:

1) omogucavaju pojedinac¢nu i uporednu analizu svake izvrSene transakcije 1 svakog unijetog,
izmijenjenog, otkazanog ili odbijenog naloga u sistemima mjesta trgovanja, a u slucaju lica koja
profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije i van mjesta trgovanja;

2) proizvode upozorenja koja ukazuju na aktivnosti koje zahtijevaju dodatnu analizu radi
otkrivanja moguceg trgovanja na osnovu povlaséenih informacija ili manipulacije trziStem, odnosno
pokusaja trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija ili manipulacije trzistem,;

3) obuhvataju cjelokupan spektar trgovackih aktivnosti koje obavljaju predmetna lica.

(2) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, kao i operateri trziSta i
investiciona drustva koja upravljaju mjestom trgovanja, duzni su da, na zahtjev Komisije, dostave
informacije kojima se dokazuje odgovarajuca priroda i proporcionalnost njihovih sistema u odnosu na
obim, veli¢inu i prirodu njihove poslovne aktivnosti, ukljuc¢ujuéi informacije o nivou automatizacije
tih sistema.



(3) Operateri trzista i investiciona drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da, u mjeri
koja je odgovarajuca i proporcionalna obimu, veliini i1 prirodi njihove poslovne aktivnosti, koriste
softverske sisteme 1 imaju uspostavljene postupke koji doprinose sprecavanju i otkrivanju trgovanja
na osnovu povlas¢enih informacija, manipulacije trziStem ili pokuSaja trgovanja na osnovu
povlaséenih informacija ili manipulacije trzistem.

(4) Sistemi i1 postupci iz stava 1 ovog clana ukljuCuju softver sposoban za naknadno
automatizovano Citanje, reprodukciju i analizu podataka iz knjige naloga, pri c¢emu taj softver mora
imati dovoljan kapacitet za funkcionisanje u okruzenju algoritamskog trgovanja.

(5) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, kao i operateri trziSta i
investiciona drustva koja upravljaju mjestom trgovanja, duzni su da uspostave i odrzavaju aranzmane
1 postupke kojima se obezbjeduje odgovarajuéi nivo ljudske analize u pradenju, otkrivanju i
identifikovanju transakcija 1 naloga koji mogu predstavljati trgovanje na osnovu povlas¢enih
informacija, manipulaciju trziStem ili pokuSaj trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija ili
manipulacije trziStem.

(6) Operateri trziSta i investiciona drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da
uspostave i1 odrzavaju aranzmane 1 postupke kojima se obezbjeduje odgovarajuci nivo ljudske analize
1 u spreavanju trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija, manipulacije trziStem ili pokusaja
trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija ili manipulacije trzistem.

(7) Lice koje profesionalno organizuje ili izvrSava transakcije ima pravo da, pisanim ugovorom,
delegira pravnom licu koje je dio iste grupe obavljanje funkcija prac¢enja, otkrivanja i identifikovanja
naloga i1 transakcija koje mogu predstavljati trgovanje na osnovu povlas¢enih informacija,
manipulaciju trziStem ili pokuSaj trgovanja na osnovu povlaséenih informacija ili manipulacije
trziStem.

(8) Lice koje delegira navedene funkcije ostaje u potpunosti odgovorno za izvrSavanje svih
obaveza iz ovih pravila i ¢lana 141 Zakona, i duzno je da obezbijedi da aranzman bude jasno
dokumentovan, kao i da zadaci i odgovornosti budu dodijeljeni i1 usaglaseni, ukljucuju¢i trajanje
delegiranja.

(9) Lice koje profesionalno organizuje ili izvrSava transakcije moze, pisanim ugovorom, delegirati
trecem licu (,,pruzalac usluge®) obavljanje analize podataka, uklju¢ujuéi podatke o nalozima i
transakcijama, kao i generisanje upozorenja neophodnih za sprovodenje pracenja, otkrivanja i
identifikovanja naloga 1 transakcija koje mogu predstavljati trgovanje na osnovu povlaséenih
informacija, manipulaciju trziStem ili pokusaj trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija ili
manipulacije trziStem.

(10) Lice koje delegira navedene funkcije ostaje u potpunosti odgovorno za izvrSavanje svih
obaveza iz ovih pravila i ¢lana 141 Zakona i duzno je da u svakom trenutku ispunjava sljedece uslove:

1) da zadrzi strucnost i resurse neophodne za procjenu kvaliteta pruzenih usluga i organizacione
adekvatnosti pruzaoca usluge, nadzor nad delegiranim uslugama i kontinuirano upravljanje rizicima
povezanim sa delegiranjem tih funkcija;

2) da ima neposredan pristup svim relevantnim informacijama koje se odnose na analizu podataka
1 generisanje upozorenja.

(11) Pisani ugovor mora sadrzati opis prava i obaveza lica koje delegira funkcije iz stava 1 ovog
¢lana, kao 1 prava i obaveza pruzaoca usluge.

(12) Ugovor mora sadrzati i osnove koje omoguéavaju licu koje delegira funkcije da raskine takav
ugovor.



(13) Kao dio aranzmana i postupaka iz ¢lana 2 st. 1 i1 3 ovih pravila, lica koja profesionalno
organizuju ili izvrSavaju transakcije, kao 1 operateri trziSta i investiciona drustva koja upravljaju
mjestom trgovanja, duzni su da cuvaju najmanje pet godina informacije koje dokumentuju
sprovedenu analizu u vezi sa nalozima i transakcijama koje mogu predstavljati trgovanje na osnovu
povlaséenih informacija, manipulaciju trziStem ili pokuSaj trgovanja na osnovu povlas¢enih
informacija ili manipulacije trziStem, koje su bile predmet ispitivanja, kao i razloge za podnosenje ili
nepodnosenje STOR izvjestaja.

(14) Informacije iz stava 13 ovog Clana dostavljaju se Komisiji na njen zahtjev.

(15) Lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su da obezbijede da aranzmani i postupci iz ¢lana 3 st. 113
ovih pravila garantuju i odrzavaju povjerljivost informacija iz stava 1 ovog ¢lana.

Obuka zaposlenih
Clan 5

(1) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operatori trzista i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da organizuju i obezbijede efikasnu i
sveobuhvatnu obuku zaposlenih ukljuc¢enih u pracenje, otkrivanje i identifikaciju naloga i transakcija
koje bi mogle predstavljati trgovanje na osnovu povlas¢enih informacija, manipulaciju trziStem ili
pokusSaj trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija ili manipulacije trzisStem, ukljucujuéi i
zaposlene ukljucene u obradu naloga i transakcija.

(2) Obuka iz stava 1 ovog clana sprovodi se redovno i mora biti primjerena i proporcionalna
obimu, veli¢ini i prirodi poslovnih aktivnosti.

(3) Operatori trzista i investiciona drusStva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su, pored
obuke iz stava 1 ovog ¢lana, obezbijediti obuku i zaposlenima uklju¢enim u spreavanje trgovanja na
osnovu povlas¢enih informacija, manipulacije trziStem ili pokuSaja trgovanja na osnovu povlasé¢enih
informacija ili manipulacije trziStem.

Obaveze izvjeStavanja
Clan 6

(1) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operatori trziSta i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da uspostave i odrzavaju efikasne aranzmane,
sisteme 1 procedure koje im omogucavaju da procijene da li nalog ili transakcija mogu predstavljati
trgovanje na osnovu povlas¢enih informacija, manipulaciju trziStem ili pokusaj trgovanja na osnovu
povlaséenih informacija ili manipulacije trziStem, u svrhu podnosenja STOR prijave.

(2) Aranzmani, sistemi 1 procedure iz stava 1 ovog ¢lana moraju uzeti u obzir elemente koji ¢ine
stvarno ili pokusano trgovanje na osnovu povlaséenih informacija ili manipulaciju trziStem, u skladu
sa ¢l. 131 1 138 Zakona, kao i neiscrpne pokazatelje manipulacije trziStem propisane Pravilima o
pokazateljima manipulacije trziStem, pragovima za objavljivanje informacija, nadleznom organu za
obavjestavanje o odlaganju objavljivanja povlas¢enih informacija, odobrenju za trgovanje tokom
zatvorenog perioda i vrstama transakcija rukovodilaca koje podlijezu prijavljivanju.

(3) Svalica iz stava 1 ovog ¢lana koja ucestvuju u obradi istog naloga ili transakcije odgovorna su
za procjenu da li je potrebno podnijeti STOR prijavu.

(4) Sva lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su da obezbijede da informacije dostavljene u okviru
STOR prijave budu zasnovane na ¢injenicama i analizama, uzimajuci u obzir sve informacije koje su
im dostupne.

(5) Lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su da uspostave procedure kojima se obezbjeduje da lice u
odnosu na koje je podnesena STOR prijava, kao i svako lice koje po osnovu svoje funkcije ili polozaja
kod obveznika izvjeStavanja nije ovlas¢eno da zna za podnosenje STOR prijave, ne bude obavijesteno
o tome da je STOR prijava podnesena, da ¢e biti podnesena ili da postoji namjera njenog podnosenja
Komisiji za trziSte kapitala.



(6) Lica iz stava 1 ovog ¢lana duzna su da popune STOR prijavu bez obavjestavanja lica u odnosu
na koje se prijava podnosi, kao i bilo kojeg drugog lica koje nije ovlas¢eno da zna da ¢e STOR prijava
biti podnesena, ukljucujuci i putem zahtjeva za dostavljanje informacija koje se odnose na lice u vezi
sa kojim se podnosi STOR prijava, a radi popunjavanja pojedinih polja prijave.

Rokovi za podnoSenje STOR prijava
Clan 7

(1) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operatori trzita i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da obezbijede uspostavljanje efikasnih
aranzmana, sistema i procedura za podnosenje STOR prijave bez odlaganja, u skladu sa ¢lanom 141
st. 1 14 Zakona, odmah nakon $to se formira razumna sumnja na stvarno ili pokuSano trgovanje na
osnovu povlas¢enih informacija ili manipulaciju trziStem.

(2) Aranzmani, sistemi i procedure iz stava 1 ovog ¢lana moraju omoguciti podnosenje STOR
prijava i u vezi sa transakcijama i nalozima koji su izvrSeni ili dati u proslosti, kada sumnja nastane na
osnovu naknadno dostupnih dogadaja ili informacija.

(3) U slucaju iz stava 2 ovog ¢lana, lice koje profesionalno organizuje ili izvrSava transakcije,
operator trzista ili investiciono drustvo koje upravlja mjestom trgovanja duzno je da u STOR prijavi
Komisiji objasni razloge vremenskog razmaka izmedu sumnjive povrede i podnoSenja STOR prijave,
uzimajuci u obzir posebne okolnosti konkretnog slucaja.

(4) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operatori trzita i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da Komisiji dostave svaku dodatnu relevantnu
informaciju za koju saznaju nakon prvobitnog podnoSenja STOR prijave, kao i svaku informaciju ili
dokumentaciju koju Komisija zahtijeva.

Sadrzaj STOR prijave
Clan 8

(1) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operatori trzista i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da STOR prijavu podnose koris¢enjem obrasca
datog u Prilogu ovih pravila.

(2) Lica iz stava 1 ovog ¢lana koja podnose STOR prijavu duzna su da polja sa podacima koja se
odnose na prijavljene naloge ili transakcije popune jasno, potpuno i tacno.

(3) STOR prijava mora sadrzati najmanje sljede¢e podatke:

1) identifikacione podatke o licu koje podnosi STOR prijavu i, u sluc¢aju lica koja profesionalno
organizuju ili izvrSavaju transakcije, podatke o svojstvu u kojem to lice djeluje, narocito kada trguje
za sopstveni racun ili izvrSava naloge u ime trecih lica;

2) opis naloga ili transakcije, ukljucujuéi:

a) vrstu naloga i vrstu trgovanja, narocito blok trgovine, kao i mjesto na kojem je aktivnost
izvrsena;

b) cijenu i obim transakcije;

3) razloge zbog kojih postoji sumnja da nalog ili transakcija predstavljaju trgovanje na osnovu
povlaséenih informacija, manipulaciju trziStem ili pokuSaj trgovanja na osnovu povlas¢enih
informacija ili manipulacije trziStem;

4) podatke koji omoguéavaju identifikaciju svakog lica uklju¢enog u nalog ili transakciju koji
mogu predstavljati trgovanje na osnovu povlas¢enih informacija, manipulaciju trziStem ili pokusaj
trgovanja na osnovu povlas¢enih informacija ili manipulacije trzistem, ukljucujuéi lice koje je dalo ili
izvrsilo nalog, kao i lice u ¢ije ime je nalog dat ili izvrSen;

5) sve druge informacije i prate¢u dokumentaciju koje Komisija moze smatrati relevantnim za
otkrivanje, istragu i sprovodenje mjera u vezi sa trgovanjem na osnovu povlas¢enih informacija,
manipulacijom trziStem i pokusajem trgovanja na osnovu povlaséenih informacija ili manipulacije
trziStem.



Nacin dostavljanja
Clan 9

(1) Lica koja profesionalno organizuju ili izvrSavaju transakcije, operatori trzita i investiciona
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja duzni su da STOR prijavu, ukljucujuéi svu prate¢u
dokumentaciju 1 priloge, dostavljaju Komisiji elektronskim putem koji odredi Komisija.

(2) Komisija objavljuje na svojoj internet stranici podatke o elektronskim sredstvima iz stava 1
ovog ¢lana.

(3) Elektronska sredstva iz stava 1 ovog ¢lana moraju obezbijediti ouvanje potpunosti, integriteta
1 povjerljivosti podataka tokom njihovog prenosa.

Stupanje na snagu
Clan 10
Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,,Sluzbenom listu Crne Gore”.

Broj: 01/7-464/3-26
Podgorica, 05. jun 2026. godine

Predsjednik Komisije,
Zeljko Drin¢ié
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